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第十一章 股利分配、股票分割与股票回购

序号 考点 考频

考点一 股利理论与股利政策 ★★★★

考点二 股利种类、支付程序与分配方案 ★★★

考点三 股票分割与股票回购 ★★

本章为非重点章，主要介绍股利理论、股利分配政策、股票分割与股票回购等。本章题型以客观题为主，

主观题为辅，剩余股利政策可以与其他章节合并作为计算分析题或综合题考点，平均分值在 2分左右。

2020 年《财务成本管理》高频考点：股利理论与股利政策

我们一起来学习 2020 年《财务成本管理》高频考点：股利理论与股利政策。本考点属于《财务成本管理》

第十一章股利分配、股票分割与股票回购第一节股利理论与股利政策的内容。

【内容导航】：

1.股利无关论

2.股利相关论

3.股利政策的类型

4.股利政策的影响因素

【考频分析】：

考频：★★★★

复习程度：掌握各种股利理论的观点和股利政策的内容。

【高频考点】：股利理论与股利政策

（一）股利无关论

主要观点

1.投资者并不关心公司股利的分配

2.股利的支付比率不影响公司的价值

【提示】股利无关论是建立在完全市场理论之上的，又被称为完全市场理论

（二）股利相关论

1.税差理论

2.客户效应理论

3.“一鸟在手”理论

4.代理理论

5.信号理论

（三）股利政策的类型

1.剩余股利政策
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（1）含义：是指在公司有着良好的投资机会时，根据一定的目标资本结构，测算出投资所需的权益资本，

先从盈余当中留用，然后将剩余的盈余作为股利予以分配。

（2）特点：采用剩余股利政策的根本理由在于保持理想的资本结构，使加权平均资本成本最低。

2.固定股利或稳定增长股利政策

含 义
将每年发放的股利固定在某一相对稳定的水平上或是在此基础上维持某一固定增长率从而逐

年稳定增长。

理 由

（1）固定或稳定增长的股利可以消除投资者内心的不确定性。

（2）固定或稳定增长的股利有利于投资者安排股利收入和支出，特别是对那些对股利有着很

高依赖性的股东更是如此。

缺 点
（1）股利的支付与盈余相脱节；

（2）不能像剩余股利政策那样保持较低的资本成本

3.固定股利支付率政策

含 义 公司确定一个股利占盈余的比率，长期按此比率支付股利

优 点 能使股利与公司盈余紧密地配合，以体现多盈多分，少盈少分，无盈不分的原则

缺 点 各年股利变动较大，极易造成公司不稳定的感觉，对于稳定股票价格不利

4.低正常股利加额外股利政策

含 义
是公司一般情况下每年只支付固定的、数额较低的股利；在盈余多的年份，再根据实际情况

向股东发放额外股利。但额外股利并不固定化，不意味着公司永久地提高了规定的股利率

采用理由

（1）具有较大灵活性；

（2）使一些依靠股利度日的股东每年至少可以得到虽然较低但比较稳定的股利收入，从而

吸引住这部分股东

（四）股利政策的影响因素

1.法律限制：资本保全的限制、企业积累的限制、净利润的限制、超额累积利润的限制、无力偿付的限制。

2.股东因素：稳定的收入和避税、控制权的稀释。

3.公司因素：盈余的稳定性、公司的流动性、举债能力、投资机会、资本成本、债务需要。

4.其他限制：债务合同约束、通货膨胀。

2020 年《财务成本管理》高频考点：股利种类、支付程序与分配方案

我们一起来学习 2020 年《财务成本管理》高频考点：股利种类、支付程序与分配方案。本考点属于《财

务成本管理》第十一章股利分配、股票分割与股票回购第二节股利的种类、支付程序与分配方案的内容。

【内容导航】：
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1.股利的种类

2.股利的支付程序

3.股利分配方案

4.股票股利

【考频分析】：

考频：★★

复习程度：掌握股利的种类、股利支付过程中的重要日期、分配方案和股票股利

【高频考点】：股利种类、支付程序与分配方案

（一）股利的种类

方 式 说 明

现金股利 用现金支付股利，属于主要的股利支付方式

股票股利 以增发的股票作为股利的支付方式

财产股利
以现金以外的资产支付的股利。主要是以公司拥有的其他企业的有价证券，如股票、债券作

为股利支付方式

负债股利
公司以负债支付的股利。通常以公司的应付票据支付给股东，在不得已的情况下也有发行公

司债券抵付股利的

（二）股利的支付程序

股利支付过程中的重要日期

顺序 内容 说 明

1
股利宣

告日

公司董事会将股东大会通过本年度利润分配方案的情况以及股利支付情况予以公告的

日期

2
股权登

记日

有权领取本期股利的股东资格登记截止日期。

只有在股权登记日这一天在册的股东才有资格领取本期股利，而在这一天以后登记在

册的股东，即使是在股利支付日之前买入的股票，也无权领取本期分配的股利

3 除息日

也称除权日，是指股利所有权与股票本身分离的日期，即将股票中含有的股利分配权

予以解除，即在除息日当日及以后买入的股票不再享有本次股利分配的权利。我国上

市公司的除息日通常是在登记日的下一个交易日

4
股利支

付日

向股东发放股利的日期

（三）股利分配方案

企业的股利分配方案一般包括以下几个方面：
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1.股利支付形式

2.股利支付率

3.股利政策的类型

4.股利支付程序

（四）股票股利

1.股票股利的影响

有影响项目：所有者权益的结构、股数(增加)、每股收益和每股市价(如果盈利总额和市盈率不变，每股

收益和每股市价下降)；

无影响项目：每股面值、所有者权益总额、股东持股比例、持股的市场价值总额。

2.在除息日，上市公司发放现金股利、股票股利以及资本公积转增资本后：

股票的除权参考价＝（股权登记日收盘价－每股现金股利）/（1＋送股率＋转增率）。

2020 年《财务成本管理》高频考点：股票分割与股票回购

我们一起来学习 2020 年《财务成本管理》高频考点：股票分割与股票回购。本考点属于《财务成本管理》

第十一章股利分配、股票分割与股票回购第三节股票分割与股票回购的内容。

【内容导航】：

1.股票分割

2.股票回购

【考频分析】：

考频：★★★

复习程度：掌握股票回购和股票分割的内容。

【高频考点】：股票分割与股票回购

（一）股票分割

股票分割，是指将面额较高的股票转换成面额较低的股票的行为。例如，将原来的 1股股票转换成 2股股

票。

股票分割不属于某种股利方式，但其所产生的效果与发放股票股利近似。

股票分割时，流通在外的股数增加，使得每股面额降低，每股收益下降，但公司价值不变，股东权益总额，

股东权益内部各项目相互间的比例也不会改变。

股票股利和股票分割的不同点和相同点

内容 股票股利 股票分割

不同点
（1）每股面值不变；

（2）股东权益结构变化；

（1）每股面值变小；

（2）股东权益结构不变；
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（3）股价上涨幅度不大时采用；

（4）属于股利支付方式

（3）股价暴涨且预期难以下降时采用；

（4）不属于股利支付方式

相同点

（1）普通股股数均增加（通常股票分割增加更多）；

（2）如果净利润不变，市盈率不变，每股收益和每股市价均下降（股票分割下降更多）；

（3）股东持股比例不变；

（4）股东权益总额不变；

（5）通常都是成长中公司的行为

（二）股票回购

1.含义

股票回购是指公司出资购回自身发行在外的股票。

2.股票回购的意义

对股东的

意义

公司以多余现金购回股东所持有的股份，使流通在外的股份减少，每股股利增加，从而会使

股价上升，股东能因此获得资本利得，这相当于公司支付给股东现金股利。当资本利得税率

小于现金股利税率时，股东将得到纳税上的好处

对公司的

意义

对公司而言，股票回购有利于增加公司的价值

（1）公司进行股票回购的目的之一向市场传递股价被低估的信号；

（2）当公司可支配的现金流明显超过投资项目所需的现金流时，可以用自由现金流进行股

票回购，有助于提高每股收益；

（3）避免股利波动带来的负面影响；

（4）发挥财务杠杆的作用；

（5）通过股票回购，可以减少外部流通股的数量，提高了股票价格，在一定程度上降低了

公司被收购的风险；

（6）调节所有权结构

查看更多注会考试政策，请进入中华会计网校注册会计师考试栏目进行查看>>

扫码获得更多注会备考干货
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