
附录

2024 年《 中级财务管理》
考前必背公式

说明:
( 1) 根据公式的重要程度, 前面分别标注“ ★★★” “ ★★” “ ★” ;
( 2) 标注页码的依据是 2024 年《中级财务管理》教材(经济科学出版社出版);
( 3) 对于该类公式的复习说明, 请参阅教材进行把握。



第二章　财务管理基础

★P26: 复利终值

F = P×( 1+ i) n

★★★P27: 复利现值

P = F×( 1+ i) -n

★★★P28: 普通年金现值

P = A×(P / A, i, n) , 逆运算: 年资本回收额, A = P / (P / A, i, n)

★★P29: 预付年金现值

P = A×(P / A, i, n) ×( 1+ i)

★★★P30: 递延年金现值

P = A×(P / A, i, n) ×(P / F, i, m)

★★P32: 永续年金现值

P( n→∞ ) = A / i

★P33: 普通年金终值

F = A×(F / A, i, n) , 逆运算: 年偿债基金, A = F / (F / A, i, n)

★P34: 预付年金终值

F = A×(F / A, i, n) ×( 1+ i)
【达达提示 1】 ①永续年金没有终值; ②递延年金终值的计算和普通年金相

同, 不过需要注意确定参数 n( 也就是年金的个数) 。
【达达提示 2】 ①判断是一次支付还是年金; ②注意期数问题, 列出正确表

达式; ③对于系数, 考试时会予以告诉, 不必记系数的计算公式, 但是其表达

式必须要掌握; ④在具体运用中, 现值比终值更重要, 前者需要理解并灵活运

用, 后者可以做一般性地了解。
【运用】 ①年资本回收额的计算思路, 可以运用于年金净流量( P176) 、 年
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金成本( P190) 的计算中; ②普通年金现值的计算, 可以运用在净现值的计算

( P175) 、 内含收益率的列式( P179) 、 债券价值计算( P147) 等地方。

★★★P35: 插值法

解决下面的问题:
当折现率为 12% 时, 净现值为- 50; 当折现率为 10% 时, 净现值为 150,

求内含收益率。
( 12% - 10%) / ( 12% -IRR) = ( - 50- 150) / ( - 50- 0)
解得: IRR = 11. 5%
【达达提示】 不必死记公式, 列出等式, 两端分别是折现率和对应的系数,

只要一一对应起来, 就能得到最终的结果。
【运用】 ①实际利率的计算(P36); ②内含收益率的计算( P179); ③资本成

本贴现模式的计算(P140); ④证券投资收益率的计算(P200 债券, P201 股票)。
【达达提示】 涉 及 插 值 法, 共 计 四 个 步 骤: ① 列 式; ② 试 误; ③ 内 插;

④计算。 对于试误这一步, 如果题目有提示利率的范围最好; 如果没有提示,
可以从 10%开始, 如果现值太低, 降低折现率; 如果现值太高, 提高折现率。
测试完毕的标志是: ①两个结果分布于“ 标准” 的两边; ②利率之差不能超过

2%。

P36: 利率的计算

★★★一年多次计息, 实际利率推算: i= ( 1+r / m) m - 1
★实际利率 = ( 1+名义利率) / ( 1+通货膨胀率) - 1
【达达提示】 上述第一个公式必须掌握, 第二个公式需要明确名义利率、

通货膨胀率和实际利率之间的关系。

★★P44: 两项资产组合方差的计算

σp
2 = w1

2σ1
2 +w2

2 σ2
2 + 2w1 w2ρ12σ1 σ2

【达达提示】 需要注意的是对于相关系数的不同范围, 两项资产的组合风

险如何变化。 相关系数在- 1 和 1 之间, 当相关系数为 1 时, 完全正相关, 不会

分散任何风险; 只要小于 1, 就能够分散风险, 并且越小分散效应越明显。

★★★P47: 资本资产定价模型

某资产的必要收益率 R = R f +β×(Rm -R f )
【达达提示 1】 重要公式, 必须记忆并灵活运用。
【达达提示 2】 如果考题中告诉的收益率前面有“ 风险” 定语, 如市场股票

的平均风险收益率, 市场上所有资产的平均风险收益率, 那么这个收益率即为
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“ (Rm -R f ) ” ( 风险溢酬) 。
【运用】 ①求资产组合的必要收益率( P47) ; ②计算股权资本成本的方法之

一( P142) ; ③公司价值分析法中, 股权价值计算时折现率的确定( P162) 。

★★P54: 高低点法(成本性态分析)
单位变动成本 = (最高点业务量成本-最低点业务量成本) / ( 最高点业务量-

最低点业务量)
【达达提示 1】 不必死记硬背, 根据高低点, 结合成本性态公式, 列出二元

一次方程组, 解之即可。
【达达提示 2】 选择高低点一定是业务量( 自变量) 的高低点, 而不是资金

或成本( 因变量) 的高低点。
【运用】 ①对混合成本进行分解( P54) ; ②用资金习性预测法来预测资金的

占用( 逐项分析) ( P137) 。

★★★P56: 总成本模型

总成本 = 固定成本总额+单位变动成本×业务量

【达达提示】 公式简单, 必须掌握, 这是本量利分析的基础。

021



第三章　预算管理

★★P71: 生产预算

预计生产量 = 预计销售量+预计期末产成品存货-预计期初产成品存货

【达达提示】 等式右边前两者是需求量, 第三项是产成品存货来源之一,
差值即为当期的生产量( 来源之二) 。

★★P71: 直接材料预算编制

预计材料采购量 = 生产需用量+期末材料存量-期初材料存量

★★★P76: 资金预算

可供使用现金 = 期初现金余额+现金收入

可供使用现金-现金支出 = 现金余缺

现金余缺+现金筹措-现金运用 = 期末现金余额

【达达提示】 注意利息的支付属于现金筹措及运用范畴, 计算现金余缺的

时候不考虑利息支出。
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