
财务与会计必刷 550 题

　　　第一章　财务管理概论

扫 我 做 试 题

1. 下列各项企业财务管理目标中, 既没有考虑资金的时间价值, 也没有考虑投资风险的

是(　 　 )。
A. 每股市价最大化 B. 每股收益最大化

C. 股东财富最大化 D. 企业价值最大化

2. 下列各项中, 不能协调股东与债权人之间利益冲突的方式是(　 　 )。
A. 债权人通过合同实施限制性借债 B. 债权人停止借款

C. 市场对公司强行接收或吞并 D. 债权人收回借款

3. 2018 年甲公司股票的 β 系数是 1. 15, 市场上短期国库券利率为 3%、 标准普尔股票价格

指数的收益率是 10%, 则 2018 年甲公司股票的必要收益率是(　 　 )。
A. 10. 50% B. 11. 05%
C. 10. 05% D. 11. 50%

4. 某企业有 A、 B 两个投资项目。 项目 A 的预期收益率为 10%, 标准离差为 12%; 项目 B
的预期收益率为 15%, 标准离差为 8%, 则下列结论中正确的是(　 　 )。
A. A 项目优于 B 项目 B. A 项目的风险小于 B 项目

C. A 项目的风险大于 B 项目 D. 无法评价 A、 B 项目的风险大小
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5. 下列各项影响上市公司债券票面利率的是(　 　 )。
A. 风险补偿率 B. 预期收益率

C. 基本获利率 D. 内含报酬率

6. A 股票要求的收益率为 18%, 收益率的标准差为 25%, 与市场投资组合收益率的相关系

数是 0. 5, 市场投资组合要求的收益率是 14%, 市场组合收益率的标准差是 4%, 假设处

于市场均衡状态, 则市场风险溢酬和该股票的 β 系数分别为(　 　 )。
A. 1. 88%; 3. 125 B. 1. 82%; 1. 750
C. 4. 25%; 3. 125 D. 5. 25%; 3. 125

7. 下列关于两项资产组合风险分散情况的说法中, 错误的是(　 　 )。
A. 当收益率相关系数为 0 时, 不能分散任何风险

B. 当收益率相关系数在 0 ~ 1 之间时, 相关系数越大风险分散效果越小

C. 当收益率相关系数在-1 ~ 0 之间时, 相关系数越大风险分散效果越小

D. 当收益率相关系数为-1 时, 能够最大限度地降低风险

8. 下列关于市场风险溢酬的表述中, 错误的是(　 　 )。
A. 若市场抗风险能力强, 则市场风险溢酬的数值就越大

B. 市场对风险越厌恶, 则市场风险溢酬的数值就越大

C. 市场风险溢酬反映了市场整体对风险的平均容忍度

D. 市场风险溢酬附加在无风险收益率之上

9. 以股东财富最大化作为财务管理目标的首要任务是协调相关者的利益关系。 下列不属于

股东和经营者利益冲突解决方式的是(　 　 )。
A. 因经营者决策失误企业被兼并

B. 因经营者经营不善导致公司贷款被银行提前收回

C. 因经营者经营绩效达到规定目标获得绩效股

D. 因经营者绩效不佳被股东解聘

10. 下列不同的经济周期, 企业采用的财务管理战略错误的是(　 　 )。
A. 在经济繁荣期, 应提高产品价格

B. 在经济复苏期, 应实行长期租赁

C. 在经济萧条期, 应保持市场份额

D. 在经济衰退期, 应增加长期采购

11. 甲公司计划投资一存续期为 10 年的项目。 其中前 4 年无现金流入, 后 6 年每年年初现

金流入 200 万元。 若当年市场利率为 6%, 则甲公司该投资项目现金流入的现值是

(　 　 )万元。 [已知(P / A, 6%, 6)= 4. 917 3, (P / F, 6%, 4)= 0. 792 1]
A. 825. 74 B. 779. 00
C. 875. 28 D. 734. 90

12. 下列两项证券资产的组合中能够最大限度地降低风险的是(　 　 )。
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A. 两项证券资产的收益率完全正相关

B. 两项证券资产的收益率完全负相关

C. 两项证券资产的收益率不完全相关

D. 两项证券资产的收益率的相关系数为 0

13. 下列各项中, 不影响名义利率的因素是(　 　 )。
A. 国家调节 B. 财务风险

C. 违约风险 D. 流动性风险

14. 甲公司购入一台设备, 款项分 4 年等额支付, 每年年初支付 60 000 元, 假设利率为

10%, 已知(F / A, 10%, 4)= 4. 641 0, 则第 4 年年末付款额的终值为(　 　 )元。
A. 232 050 B. 265 000
C. 355 255 D. 306 306

15. 下列各项中, 属于经济衰退阶段采用财务管理战略要点的有(　 　 )。
A. 实行长期租赁 B. 停产不利产品

C. 出售多余设备 D. 建立投资标准

E. 开展营销规划

16. 在通货膨胀持续期, 企业可以采取的措施有(　 　 )。
A. 调整财务政策, 防止和减少企业资本流失

B. 进行投资, 实现资本保值

C. 与客户签订长期购货合同

D. 采取比较严格的信用条件, 减少企业债权

E. 取得长期负债, 保持资本成本的稳定

17. 关于递延年金, 下列说法中正确的有(　 　 )。
A. 最初若干期没有收付款项 B. 最后若干期没有收付款项

C. 其终值计算与普通年金相同 D. 其现值计算与普通年金相同

E. 没有终值

18. 下列指标中, 可以用来衡量风险的有(　 　 )。
A. 收益率的期望值 B. 收益率的方差

C. 收益率的标准差 D. 收益率的标准离差率

E. β 系数
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19. 下列关于解决股东与经营者利益冲突的方法之激励的表述中, 正确的有(　 　 )。
A. 激励是将经营者的报酬与其绩效直接挂钩, 以使经营者自觉采取能提高股东财富的

措施

B. 激励通常有股票期权和绩效股两种方式

C. 绩效股是企业运用每股收益、 资产收益率等指标来评价经营者绩效, 并视其绩效大

小给予经营者数量不等的股票作为报酬

D. 绩效股这种方式会使经营者为了多得绩效股而不断采取措施提高经营绩效

E. 可以用收回借款来激励经营者

20. 下列企业财务管理目标中, 考虑了风险因素的有(　 　 )。
A. 企业价值最大化 B. 每股收益最大化

C. 利润最大化 D. 企业净资产最大化

E. 股东财富最大化

21. 对股东和债权人的利益冲突, 通常采用的解决方式有(　 　 )。
A. 收回借款或停止借款 B. 限制性借债

C. 采取扩招雇员措施 D. 股权激励

E. 增加设备更新改造支出

22. 下列各项中, 属于风险补偿率的有(　 　 )。
A. 违约风险补偿率 B. 纯利率

C. 流动性风险补偿率 D. 期限风险补偿率

E. 通货膨胀预期补偿率

23. 下列关于各项年金的说法中, 正确的有(　 　 )。
A. 普通年金终值是每次收付款的复利终值之和

B. 永续年金无法计算其终值

C. 递延年金无法计算其现值

D. 预付年金与普通年金的区别仅在于收付款时点不同

E. 递延年金的终值与普通年金的终值计算方法一样

24. 下列关于货币时间价值系数关系的表述中, 正确的有(　 　 )。
A. 普通年金终值系数和偿债基金系数互为倒数关系

B. 复利终值系数和复利现值系数互为倒数关系

C. 单利终值系数和单利现值系数互为倒数关系

D. 复利终值系数和单利现值系数互为倒数关系

E. 普通年金现值系数和普通年金终值系数互为倒数关系

25. 下列关于衡量资产风险的表述中, 正确的有(　 　 )。
A. 一般来说, 离散程度越大, 风险越大

B. 期望值不相同的两个项目, 标准离差率越大, 风险越大

C. 期望值不相同的两个项目, 标准离差越大, 标准离差率越大
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D. 期望值相同的两个项目, 标准离差越大, 风险越大

E. 期望值相同的两个项目, 标准离差越大, 标准离差率越大

26. 甲公司持有的证券资产组合由 X、 Y 两只股票构成, 对应单项资产 β 系数分别为

0. 60 和 0. 80, 每股市价分别为 5 元和 10 元, 股票的数量分别为 1 000 股和 2 000 股, 假

设短期国债的利率为 4%, 市场组合收益率为 10%。 下列关于该证券资产组合的表述

中, 正确的有(　 　 )。
A. 风险收益率为 7. 6% B. 无风险收益率为 4%
C. 市场风险溢酬为 10% D. 证券资产组合的 β 系数为 0. 76
E. 必要收益率为 8. 56%

27. 每股收益最大化观点将企业的利润与投入的股本联系起来, 但是每股收益最大化也存

在不足, 其缺点有(　 　 )。
A. 没有考虑资金时间价值 B. 没有考虑利润与所承担风险的关系

C. 难以反映投入与产出的关系 D. 可能造成经营行为短期化

E. 衡量比较困难

28. 与利润最大化目标相比, 股东财富最大化作为企业财务管理的目标的优点有(　 　 )。
A. 一定程度上避免企业追求短期行为

B. 考虑了资金的时间价值

C. 考虑了风险因素

D. 对上市公司而言, 股东财富最大化的目标容易量化, 便于考核

E. 充分考虑了企业的所有利益相关者

29. 关于单项资产的 β 系数, 下列说法中正确的有(　 　 )。
A. 表示单项资产收益率的变动受市场平均收益率变动的影响程度

B. 取决于该项资产收益率和市场资产组合收益率的相关系数、 该项资产收益率的标准

差和市场组合收益率的标准差

C. 当 β<1 时, 说明其所含的系统风险小于市场组合的风险

D. 当 β= 1 时, 说明如果市场平均收益率增加 1%, 那么该资产的收益率也相应增

加 1%
E. 当 β 系数为 0 时, 表明该资产没有风险

30. 现行国库券的利率为 5%, 证券市场组合平均收益率为 15%, 市场上 A、 B、 C、 D 四种

股票的 β 系数分别为 0. 91、 1. 17、 1. 8 和 0. 52; B、 C、 D 股票的必要收益率分别为

16. 7%、 23%和 10. 2%。
根据上述资料, 回答下列问题。
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(1)A 股票的必要收益率为(　 　 )。
A. 22. 1% B. 23. 1%
C. 14. 1% D. 17%
(2)假定投资者购买 A、 B、 C 三种股票的比例为 1 ∶ 3 ∶ 6, 则 A、 B、 C 投资组合

的 β 系数为(　 　 )。
A. 1. 52 B. 2. 31
C. 2. 52 D. 1. 31
(3)沿用上题(2)中的条件, 则该投资组合的必要收益率为(　 　 )。
A. 51. 2% B. 43. 1%
C. 30. 2% D. 20. 2%
(4)假定甲投资者按照 1 ∶ 1 的比例购买 A、 B 股票, A 股票的标准差为 40%, B 股

票的标准差为 55%, 两者的相关系数为 0. 5, 则该资产组合收益率的方差为(　 　 )。
A. 32. 25% B. 20. 56%
C. 17. 06% D. 60. 25%
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第二章　财务预测和财务预算

扫 我 做 试 题

31. 甲企业计划 2019 年度的销售收入为 50 000 元, 固定成本总额为 25 000 元, 变动成本率

为 60%, 在该销售目标下, 甲企业的经营状况为(　 　 )。
A. 盈利 B. 亏损

C. 盈亏平衡 D. 无法判断

32. 某企业本年营业收入 1 200 万元, 变动成本率为 60%, 下年经营杠杆系数为 1. 5, 本年

的经营杠杆系数为 2, 则该企业的固定性经营成本为(　 　 )万元。
A. 160 B. 320
C. 240 D. 120

33. 下列关于本量利分析基本假设的表述中, 错误的是(　 　 )。
A. 产销平衡

B. 产品产销结构稳定

C. 销售收入与业务量呈完全线性关系

D. 总成本由营业成本和期间费用两部分组成

34. 按既定的预算周期和滚动频率, 对原有的预算方案进行调整和补充, 逐期滚动, 持续

推进的预算编制方法是(　 　 )。
A. 滚动预算法 B. 弹性预算法

C. 零基预算法 D. 定期预算法

35. 甲公司采用销售百分比法预测 2019 年外部资金需求量, 2019 年销售收入将比上年增长

20%, 2018 年销售收入为 2 000 万元, 敏感资产和敏感负债分别占销售收入的 59%和

14%, 销售净利率为 10%, 股利支付率为 60%, 若甲公司 2019 年销售净利率、 股利支

付率均保持不变, 则甲公司 2019 年外部融资需求量为(　 　 )万元。
A. 36 B. 60
C. 84 D. 100

36. 下列各项中, 不属于增量预算法编制应遵循假定的是(　 　 )。
A. 以现有业务活动和各项活动的开支水平, 确定预算期各项活动的预算数

B. 预算费用标准必须进行调整
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C. 企业现有各项业务的开支水平是合理的, 在预算期予以保持

D. 企业现有业务活动是合理的, 不需要进行调整

37. 根据本量利分析原理, 下列计算利润的公式中, 正确的是(　 　 )。
A. 利润=保本销售量×边际贡献率

B. 利润=销售收入×变动成本率-固定成本

C. 利润= (销售收入-保本销售额) ×边际贡献率

D. 利润=销售收入×(1-边际贡献率) -固定成本

38. 某公司 2018 年度资金平均占用额为 4 500 万元, 其中不合理部分占 15%, 预计 2019 年

销售增长率为 20%, 资金周转速度不变, 采用因素分析法预测 2019 年度资金需要量为

(　 　 )万元。
A. 4 590 B. 5 400
C. 4 500 D. 3 825

39. 采用销售百分比法预测资金需要量时, 下列资产负债表项目会影响外部融资需求量金

额的是(　 　 )。
A. 应付票据 B. 实收资本

C. 固定资产 D. 短期借款

40. 长江公司 2017 年年末的敏感性资产为 2 600 万元, 敏感性负债为 800 万元, 2017 年度

实现销售收入 5 000 万元, 预计 2018 年度销售收入将提高 20%, 销售净利润率为 8%,
利润留存率为 60%, 则基于销售百分比法预测下, 2018 年度长江公司需从外部追加资

金需要量为(　 　 )万元。
A. 93 B. 72
C. 160 D. 312

41. 甲公司 2018 年度销售收入 500 万元、 资金需要量 90 万元; 2017 年度销售收入 480
万元、 资金需要量 72 万元; 2016 年度销售收入 560 万元、 资金需要量 80 万元。 若甲

公司预计 2019 年度销售收入 600 万元, 则采用高低点法预测的资金需要量是(　 　 )
万元。
A. 84 B. 100
C. 75 D. 96

42. 长江公司只生产甲产品, 其固定成本总额为 160 000 元, 每件单位变动成本 50 元, 则

下列关于甲产品单位售价对应的盈亏临界点销售量计算正确的是(　 　 )。
A. 单位售价 100 元, 盈亏临界点销售量 1 600 件

B. 单位售价 60 元, 盈亏临界点销售量 6 400 件

C. 单位售价 70 元, 盈亏临界点销售量 8 000 件

D. 单位售价 50 元, 盈亏临界点销售量 3 200 件

43. 甲公司只生产销售一种产品, 2019 年度利润总额为 100 万元, 销售量为 50 万件, 产品

单位边际贡献为 4 元。 则甲公司 2019 年的安全边际率是(　 　 )。
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A. 50% B. 65%
C. 35% D. 45%

44. 丁公司 2018 年敏感性资产和敏感性负债总额分别为 16 000 万元和 8 000 万元, 实现销

售收入 50 000 万元, 公司预计 2019 年的销售收入将增长 20%, 销售净利润率为 8%,
利润留存率为 10%, 无须追加固定资产投资, 则该公司采用销售百分比法预测 2019 年

的追加资金需求量为(　 　 )万元。
A. 800 B. 1 120
C. 933 D. 1 600

45. 某企业上年度甲产品的销售数量为 10 000 件, 销售价格为每件 18 000 元, 单位变动成

本为 12 000 元, 固定成本总额为 50 000 000 元, 若企业要求甲产品的利润总额增长

12%, 则在其他条件不变情况下, 应将单位变动成本降低(　 　 )。
A. 1% B. 0. 67%
C. 2% D. 2. 4%

46. 下列各项预算中, 不适用弹性预算法编制的是(　 　 )。
A. 资本支出预算 B. 销售收入预算

C. 成本费用预算 D. 材料采购预算

47. 下列关于固定预算法和弹性预算法的表述中, 错误的有(　 　 )。
A. 固定预算法一般适用于经营业务稳定, 生产产品产销量稳定的企业

B. 弹性预算法编制工作量小

C. 固定预算法可用于编制固定费用预算

D. 弹性预算更适合与业务量之间存在明显数量依存关系的预算项目

E. 固定预算法适应性强

48. 甲公司生产一种 A 产品, 单价 10 元, 单位变动成本 6 元, 固定成本 2 000 元, 预计产

销量为 2 000 件, 若想实现利润 7 000 元, 可采取的措施有(　 　 )。
A. 固定成本降低到 1 000 元 B. 单价降低到 8. 5 元

C. 单位变动成本降低到 5. 5 元 D. 销量提高到 2 250 件

E. 单价降低到 7 元, 销量提高到 3 000 件

49. 如果企业欲降低某种产品的盈亏临界点销售量, 在其他条件不变的情况下, 可以采取

的措施有(　 　 )。
A. 增加产品销售数量 B. 降低固定成本总额

C. 提高产品销售单价 D. 降低产品单位变动成本
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E. 降低产品单位边际贡献

50. 在编制现金预算时, 计算某一期间的现金余缺金额时应该考虑的直接因素有(　 　 )。
A. 期初现金余额 B. 预算期销售现金收入

C. 预算期现金支出 D. 预算期资金筹措与使用

E. 预算期银行借款金额

51. 与增量预算法相比, 下列关于零基预算法特点的表述中错误的有(　 　 )。
A. 认为企业现有业务活动是合理的, 不需要进行调整

B. 预算编制工作量较大、 成本较高

C. 容易受历史期经济活动中的不合理因素影响, 预算编制难度加大

D. 有助于增加预算编制的透明度, 有利于进行预算控制

E. 特别适用于不经常发生的预算项目或预算编制基础变化较大的预算项目

52. 与财务预算编制的其他方法相比, 下列属于零基预算法优点的有(　 　 )。
A. 不受历史期经济活动中的不合理因素影响

B. 能够灵活应对内外环境的变化

C. 有利于进行预算控制

D. 考虑了预算期可能的不同业务量水平

E. 实现动态反映市场、 建立跨期综合平衡

53. 与固定预算法相比, 下列属于弹性预算法特点的有(　 　 )。
A. 考虑了预算期可能的不同业务量水平

B. 更贴近企业经营管理实际情况

C. 适应性差

D. 导致无效费用开支项目无法得到有效控制

E. 可比性差

54. 下列关于财务预算的说法中, 错误的有(　 　 )。
A. 零基预算法以零为起点, 从实际需要出发分析预算期经济活动的合理性

B. 零基预算法的编制成本低

C. 增量预算法导致无效费用开支项目无法得到有效控制

D. 定期预算法以不变的会计期间作为预算期编制预算

E. 滚动预算法的预算滚动频率越高, 预算编制的工作量越小

55. 某股份有限公司只生产和销售甲产品(单位: 件), 2018 年度甲产品单位变动成本(包

括销售税金)为 54 元, 边际贡献率为 40%, 固定成本总额为 1 125 012 元, 全年实现净
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利润为 450 000 元。 该公司适用的所得税税率为 25%, 2018 年度的股利支付率为 20%。
2019 年度的股利支付率将提高到 50%。 公司 2019 年度资金需要量预测采用销售百分

比法。
该公司 2018 年年末财务数据如下:

2018 年 12 月 31 日 单位: 元

资产项目 负债及所有者权益项目

现金 300 024

应收账款 1 000 000

其他流动资产 35 976

流动负债

应付账款 200 000

短期借款 345 800

应交税费 50 000

存货 2 400 000 长期负债 1 560 000

固定资产净值 1 364 000

无形资产 900 000
所有者权益

股本 3 000 000

留存收益 844 200

资产合计 6 000 000 负债及所有者权益总计 6 000 000

假设公司 2018 年度和 2019 年度均无纳税调整事项。 其他流动资产作为敏感项目

处理。
根据上述资料, 回答下列各题。
(1)如果公司为了保证 2019 年度实现净利润比 2018 年度增长 10%, 在其他条件不

变的情况下, 甲产品单位变动成本应降低为(　 　 )元。
A. 55. 25 B. 48. 50
C. 56. 36 D. 52. 75
(2)公司 2018 年度的盈亏临界点销售量为(　 　 )件。
A. 22 500 B. 28 750
C. 32 500 D. 31 251
(3)如果公司 2019 年度实现税前利润总额比 2018 年度增长 10%, 在其他题目条件

不变的情况下, 2019 年度应实现销售收入将比 2018 年度增加(　 　 )元。
A. 80 000 B. 130 000
C. 150 000 D. 470 000
(4)如果公司 2019 年的销售收入和净利润均比 2018 年度增加 10%, 并且 2018 年

度还有剩余生产能力, 即增加收入不需增加固定资产投资, 则该公司 2019 年度的追加

外部资金需要量为(　 　 )元。
A. 89 325 B. 101 100
C. 250 369 D. 260 400

56. 甲家政公司专门提供家庭保洁服务, 按提供保洁服务的小时数向客户收取费用, 收费

标准为 200 元 / 小时。 甲公司 2018 年每月发生租金、 水电费、 电话费等固定费用合计为

40 000 元。 甲公司有 2 名管理人员, 负责制定工作规程、 员工考勤、 业绩考核等工作,
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每人每月获得固定工资 5 000 元。 另有 20 名保洁工人, 接受公司统一安排对外提供保

洁服务, 工资按照底薪加计时工资制, 即每人每月除获得 3 500 元的底薪外, 另可获

80 元 / 小时的提成收入。 甲公司平均每天提供 100 小时的保洁服务, 每天最多提供

120 小时的保洁服务。
假设每月按照 30 天计算, 不考虑相关税费。
根据上述资料, 回答下列问题。
(1)甲公司 2018 年每月发生固定成本(　 　 )元。
A. 40 000 B. 50 000
C. 110 000 D. 120 000
(2)甲公司 2018 年每月的息税前利润为(　 　 )元。
A. 240 000 B. 310 000
C. 360 000 D. 430 000
(3)甲公司每月的盈亏临界点作业率为(　 　 )。
A. 26. 67% B. 33. 33%
C. 28% D. 21%
(4)甲公司预计 2019 年提供保洁服务的小时数增加 10%, 假定其他条件保持不变,

则保洁服务小时数的敏感系数为(　 　 )。
A. 1 B. 1. 9
C. 1. 2 D. 1. 5
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第三章　筹资与股利分配管理

扫 我 做 试 题

57. 下列各项中, 不属于直接筹资的是(　 　 )。
A. 银行借款 B. 发行股票

C. 吸收直接投资 D. 发行可转换债券

58. 下列不属于中期票据特点的是(　 　 )。
A. 发行机制灵活 B. 融资额度大

C. 使用期限短 D. 无须担保抵押

59. 下列关于股利分配政策的说法中, 错误的是(　 　 )。
A. 剩余股利政策有利于企业保持理想的资本结构, 可使加权平均资本成本降到最低

B. 固定股利政策有利于树立企业良好形象, 避免出现企业由于经营不善而减少股利分

配的情况

C. 固定股利支付率政策能使股利支付与盈余多少保持一致, 有利于公司股价的稳定

D. 低正常股利加额外股利政策有利于公司灵活掌握资金调配, 增强股东的信心

60. 甲公司现有资金中普通股与长期债券的比例为 2 ∶ 1, 加权平均资本成本为 12%, 假定

债券的资本成本和权益资本成本、 所得税税率不变, 普通股与长期债券的比例为 1 ∶ 2,
则甲公司加权资本成本将(　 　 )。
A. 等于 12% B. 无法确定

C. 小于 12% D. 大于 12%

61. 某公司原有资本 700 万元, 其中债务资本 200 万元(每年负担利息 24 万元), 普通股资

本 500 万元(发行普通股 10 万股, 每股面值 50 元), 所得税税率为 25%。 由于扩大业

务, 需追加筹资 200 万元, 其筹资方式有两个: 一是全部按面值发行普通股: 增发

4 万股, 每股面值 50 元; 二是全部筹借长期债务: 债务利率为 8%, 则两种筹资方式每

股收益无差别点的息税前利润为(　 　 )万元。
A. 110 B. 60
C. 100 D. 80

62. 某公司 2018 年的税后利润为 2 000 万元, 年末的普通股股数为 1 000 万股, 2019 年的投

资计划需要资金 2 200 万元, 公司的目标资本结构为权益资本占 60%, 债务资本占

40%。 如果该公司实行剩余股利政策, 则 2018 年的每股股利为(　 　 )元。
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A. 0. 50 B. 2. 00
C. 0. 68 D. 0. 37

63. 公司增发的普通股的发行价为 10 元 / 股, 筹资费用为发行价的 5%, 预期第一年的股利

为每股 0. 8 元, 采用股利增长模型法计算的股票资本成本为 12%, 则该股票的股利年

增长率为(　 　 )。
A. 3. 30% B. 3. 58%
C. 4. 38% D. 5. 00%

64. “为了与公司的发展阶段相适应, 公司可考虑由稳定增长的股利政策转为固定股利支付

率政策”, 则公司的发展阶段是(　 　 )。
A. 高速增长阶段 B. 稳定增长阶段

C. 成熟阶段 D. 衰退阶段

65. 甲公司以 680 万元价格溢价发行面值为 600 万元、 期限 3 年、 年利率为 8%的公司债券,
每年付息一次, 到期一次还本。 该批债券的筹资费用率为 2%, 适用的企业所得税税率

为 25%, 则甲公司该债券的资本成本是(　 　 )。
A. 5. 40% B. 5. 12%
C. 6. 12% D. 5. 65%

66. 甲公司的筹资方式仅限于银行借款和发行普

通股, 其中, 银行借款占全部资本的 40%,
年利率为 8%, 普通股占全部资本的 60%, 资

本成本为 12%, 若适用的企业所得税税率为

25%, 则 甲 公 司 的 加 权 平 均 资 本 成 本

为(　 　 )。
A. 10. 4% B. 15. 2%
C. 9. 6% D. 13. 2%

67. 甲公司只生产一种产品, 2016 年的销售量为 18 万件, 单价为 1 000 元 / 件, 变动成本率

为 65%, 固定成本总额为 1 050 万元, 则经营杠杆系数 DOL 为(　 　 )。
A. 1. 15 B. 1. 10
C. 1. 20 D. 1. 05

68. 采用每股收益无差别点分析法确定最优资本结构时, 下列表述中错误的是(　 　 )。
A. 在每股收益无差别点上无论选择债务筹资还是股权筹资, 每股收益都是相等的

B. 当预期收益利润大于每股收益无差别点时, 应当选择财务杠杆较大的筹资方案

C. 每股收益无差别点分析法确定的公司加权资本成本最低

D. 每股收益无差别点是指不同筹资方式下每股收益相等时的息税前利润或业务量水平

69. 以本公司持有的其他公司的股份、 政府公债等证券向股东发放股利, 该股利为(　 　 )。
A. 现金股利 B. 股票股利

C. 负债股利 D. 财产股利

·41·



70. 某公司当前普通股股价为 16 元 / 股, 每股筹资费用率为 3%, 其上年度支付的每股股利

为 3 元、 预计股利每年增长 5%, 今年的股利将于近期支付, 则该公司留存收益的资本

成本是(　 　 )。
A. 23. 75% B. 24. 69%
C. 25. 67% D. 26. 32%

71. A 企业负债资金的市场价值为 4 000 万元, 权益资本的市场价值为 6 000 万元。 债务的

资本成本为 10%, 股票的贝塔系数为 1. 25, 企业所得税税率为 25%, 市场的风险溢酬

为 12%, 无风险利率为 11%。 则 A 公司的加权资本成本为(　 　 )。
A. 10. 35% B. 19. 60%
C. 11. 35% D. 18. 60%

72. 随着经济的发展和金融政策的完善, 企业筹资方式及渠道呈多元化趋势。 下列各项中,
属于创新筹资方式的有(　 　 )。
A. 绿色信贷 B. 股权众筹融资

C. 企业应收账款证券化 D. 供应链融资

E. 发行债券融资

73. 企业利用普通股股票筹集资金的特点有(　 　 )。
A. 不易及时形成生产能力 B. 需要偿还本金

C. 两权分离, 不利于公司自主经营管理 D. 资本成本较高

E. 能提高公司的社会声誉, 促进股权流通和转让

74. 下列关于股票股利的表述中, 正确的有(　 　 )。
A. 股票股利是公司以增发股票的方式所支付的股利

B. 发放股票股利没有现金流出企业

C. 发放股票股利不会导致公司财产减少

D. 股票股利会传递公司现金多余的象征, 有可能导致公司股票价格上升

E. 股票股利不改变公司股东权益总额, 但会改变股东权益各项目结构

75. 下列属于企业股权筹资方式的有(　 　 )。
A. 利用留存收益 B. 发行股票

C. 吸收直接投资 D. 处置子公司股权

E. 收购子公司其他股东股权
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76. 下列属于长期借款的一般性保护条款的有(　 　 )。
A. 不得改变借款的用途 B. 限制企业非经营性支出

C. 不准以资产作其他承诺的担保或抵押 D. 保持企业的资产流动性

E. 限制公司的长期投资

77. 下列属于融资租赁筹资方式特点的有(　 　 )。
A. 能延长资金融通的期限 B. 筹资的限制条件较多

C. 财务风险小 D. 资本成本负担较低

E. 无须大量资金就能迅速获得资产

78. 下列关于上市公司股利分配的表述中, 正确的有(　 　 )。
A. 除息日当天投资者购入公司股票, 可以享有最近一期股利

B. 采用稳定增长股利政策分配现金股利, 有利于保持最佳的资本结构

C. 上市公司的分红一般按年度进行, 但也允许进行中期现金分红

D. 股利登记日当天投资者购入公司股票可以享有最近一期股利

E. 公司发放股票股利将改变其股东权益总额

79. 下列关于固定股利支付率政策的说法中, 正确的有(　 　 )。
A. 每年派发的股利额固定在一个稳定的水平

B. 有助于投资者规律的安排股利收入与支出

C. 容易使股东产生企业发展不稳定的感觉

D. 该政策下, 容易使公司面临较大的财务压力

E. 股利随经营业绩的好坏上下波动

80. 东方公司 2018 年净利润 750 万元, 所得税税率 25%。 已知该公司负债 10 000 万元, 利

率 10%。 2018 年销售收入 5 000 万元, 变动成本率 40%, 固定成本总额与利息费用数

额相同。 则下列说法错误的有(　 　 )。
A. 如果销售量增加 10%, 息税前利润将增加 15%
B. 如果息税前利润增加 20%, 每股收益将增加 40%
C. 如果销售量增加 10%, 每股收益将增加 30%
D. 如果每股收益增加 10%, 销售量需要增加 30%
E. 总杠杆系数为 2. 5

81. 舒雅公司目前拥有资金 6 000 万元。 其中, 长期借款 2 400 万元, 年利率 10%; 普通股

3 600 万元(其中, 股本为 180 万元, 每股面值为 1 元, 资本公积为 3 420 万元)。 本年

支付每股股利 2 元, 预计以后各年股利增长率为 5%。
舒雅公司为生产 A 产品, 急需购置一台价值为 2 000 万元的 W 型设备, 该设备购

入后即可投入生产使用。 预计使用年限为 4 年, 预计净残值率为 1%。 按年限平均法计
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提折旧。
经测算, A 产品的单位变动成本(包括销售税金)为 300 元, 边际贡献率为 40%,

固定成本总额为 1 250 万元, A 产品投产后当年可实现销售量 8 万件。
为购置该设备, 舒雅公司计划筹集资金 2 000 万元, 有两种筹资方案。
甲方案: 增加长期借款 2 000 万元, 借款利率为 12%, 筹资后股价由目前的 20 元

下降到 18 元, 其他条件不变。
乙方案: 增发普通股 80 万股, 普通股市价上升到每股 25 元, 其他条件不变。 企

业所得税税率为 25%。
根据上述资料, 回答下列各题。
(1)若不考虑筹资费用, 采用每股收益无差别点分析方法计算, 甲、 乙两个筹资备

选方案的每股收益无差别点的销售收入为(　 　 )万元。
A. 6 783 B. 8 000
C. 5 675 D. 8 075
(2) 若根据当年每股收益无差别点确定最佳的筹资方案, 则舒雅公司应选

择(　 　 )。
A. 甲方案 B. 乙方案

C. 无法比较 D. 两者皆可选

(3)根据当年每股收益无差别点法选择筹资方案后, 若舒雅公司要求 A 产品投产

后的第 2 年其实现的税前利润总额比第 1 年增长 200 万元, 在其他条件保持不变的情况

下, 应将 A 产品的销售量提高(　 　 )。
A. 20. 00% B. 12. 50%
C. 12. 11% D. 25. 00%
(4)单就生产 A 产品而言, 预计下年的目标利润为 500 万元, 在其他变量不变的情

况下, A 产品的单位变动成本应降低为(　 　 )元。
A. 337. 50 B. 248. 75
C. 281. 25 D. 286. 25

·71·



第四章　投资管理

扫 我 做 试 题

82. 若用内含报酬率法评价某投资方案, 判定该投资方案可行的标准是内含报酬率(　 　 )。
A. 大于零 B. 小于企业的资本成本

C. 大于 1 D. 大于企业要求的最低报酬率

83. 大兴公司当初以 1 000 万元购入一块土地, 目前市价为 900 万元, 如欲在这块土地上兴

建厂房, 则该项目的机会成本为(　 　 )万元。
A. 1 000 B. 900
C. 100 D. 1 900

84. 两个企业组成一个企业之后, 其产出比原先两个企业产出之和还要大的情形, 这体现

公司并购中的(　 　 )。
A. 获取公司控制权增效 B. 协同效应

C. 降低代理成本 D. 管理者扩张动机

85. 甲公司在 2016 年 1 月 1 日发行 5 年期债券, 面值 1 000 元, 票面年利率 8%, 于每年

6 月 30 日和 12 月 31 日付息, 到期时一次还本。 ABC 公司欲在 2019 年 7 月 1 日购买甲

公司该债券, 假设市场利率为 6%。 则债券的价值为(　 　 ) 元。 [ 已知(P / A, 3%,
3)= 2. 828 6, (P / F, 3%, 3) = 0. 915 1, (P / A, 6%, 2) = 1. 833 4, (P / F, 6%, 2) =
0. 890 0]
A. 998. 90 B. 1 108. 79
C. 1 028. 24 D. 1 050. 11

86. 甲公司拟投资购买一价值为 600 万元的大型生产设备(无其他相关税费)。 购入后立即

投入使用, 每年可为公司增加利润总额 120 万元; 该设备可使用 5 年, 按年限平均法

计提折旧, 期满无残值。 若该公司适用企业所得税税率为 25%, 无纳税调整事项, 则

该投资项目的静态投资回收期为(　 　 )年。
A. 2. 50 B. 2. 99
C. 2. 86 D. 5. 00

87. 甲企业计划投资某项目, 该项目全部投资于建设起点一次性投入, 建设期为零, 经营期

为 10 年, 投产后每年产生的现金净流量相等。 若该项目的投资回收期为 6 年, 则该项目

的内含报酬率是(　 　 )。 [已知(P / A, 12%, 10)= 5. 650 2, (P / A, 10%, 10)= 6. 144 6]
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A. 9. 38% B. 10. 58%
C. 11. 36% D. 12. 42%

88. 下列关于并购支付方式优缺点的表述中, 正确的是(　 　 )。
A. 卖方融资方式的优点之一是可以避免企业集团陷入并购前未预料的并购“陷阱”
B. 股票对价支付方式会给企业带来巨大的现金压力

C. 杠杆收购方式可以使企业集团获得税收递延支付的好处

D. 现金支付方式能降低财务风险

89. 甲企业发行分期付息, 到期一次还本债券, 该债券面值为 2 500 万元, 期限为 4 年, 票

面利率为 10%, 每年年末支付利息, 当前市场上无风险收益率为 7%, 市场平均风险收

益率为 4%, 则该债券此时的价值为(　 　 ) 万元。 [已知(P / A, 4%, 4) = 3. 629 9,
(P / A, 10%, 4) = 3. 169 9, (P / A, 11%, 4) = 3. 102 4, ( P / F, 4%, 4) = 0. 854 8,
(P / F, 10%, 4)= 0. 683 0, (P / F, 11%, 4)= 0. 658 7]
A. 3 244. 48 B. 3 499. 98
C. 3 688. 81 D. 2 422. 35

90. 下列关于杠杆收购方式的表达中, 正确的是(　 　 )。
A. 可以保护企业利润, 任何企业都可以使用

B. 必须保证较高比例的自有资金

C. 可以避免并购企业大量现金流出, 减少财务风险

D. 常用于管理层收购

91. 某项目的生产经营期为 5 年, 设备原值为 1 000 万元, 税法规定的折旧年限为 10 年,
直线法计提折旧, 预计净残值为 100 万元, 所得税税率为 25%, 设备使用五年后报

废时, 产生清理净收入为 600 万元, 则设备处置时产生的现金净流量影响为

( 　 　 )万元。
A. 587. 50 B. 240. 00
C. 210. 00 D. 185. 00

92. 甲公司 2018 年实现的净利润为 3 000 万元, 资产总额为 15 000 万元, 准备向国内一家

类似行业的乙公司提出收购意向。 乙公司 2018 年 12 月 31 日的资产总额为 5 000 万元,
债务总额为 1 000 万元, 假定目标公司乙公司被收购后的盈利水平能够迅速提高到并购

公司甲公司当前的资产报酬率水平, 市盈率为 10, 则目标公司的价值为(　 　 )万元。
A. 8 900 B. 9 900
C. 10 000 D. 10 500

93. 一个投资人持有 ABC 公司的股票, 他的投资必要报酬率为 15%。 预计 ABC 公司未来

3 年股利分别为 0. 5 元、 0. 7 元、 1 元。 在此以后转为正常增长, 增长率为 8%。 则该公

司股票的内在价值为(　 　 )元。 [已知(P / F, 15%, 1) = 0. 869 6, (P / F, 15%, 2) =
0. 756 1, (P / F, 15%, 3)= 0. 657 5]
A. 12. 08 B. 11. 77
C. 10. 08 D. 12. 20
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94. 甲公司计划进行一项固定资产投资, 总投资额 600 万元, 预计该固定资产投产后第一

年的流动资产需用额为 50 万元, 流动负债需用额为 10 万元; 预计该固定资产投产后

第二年的流动资产需用额为 80 万元, 流动负债需用额为 25 万元。 则该固定资产投产

后第二年流动资金投资额是(　 　 )万元。
A. 25 B. 15
C. 55 D. 40

95. 甲公司拟购买一台价值 40 万元的设备, 预计使用年限为 5 年, 采用年限平均法计提折

旧, 预计净残值为零。 该设备预计每年为公司实现销售收入 50 万元, 相应付现成本

22 万元, 适用的企业所得税税率为 25%。 假设不考虑其他相关税费, 会计折旧与税法

规定一致, 则该设备经营期每年现金净流量为(　 　 )万元。
A. 50 B. 28
C. 115 D. 23

96. 甲公司一次性投入 100 万元引进一条生产线, 建设期 0 年, 经营期 5 年, 采用年限平均

法计提折旧, 预计净残值为 0。 该条生产线投产后每年带来销售收入 60 万元, 付现成

本 16 万元。 假定税法规定的固定资产折旧方法、 预计净残值均与会计相同, 适用的企

业所得税税率为 25%, 则甲公司该生产线的投资回报率为(　 　 )。
A. 36% B. 38%
C. 31% D. 44%

97. 甲公司计划投资一条新的生产线, 项目一次性总投资 900 万元, 建设期 3 年, 经营期

10 年, 经营期每年的经营现金净流量为 250 万元, 当前市场利率为 9%, 则甲公司该项

目的净现值为 (　 　 ) 万元。 [ 已知 ( P / A, 9%, 10 ) = 6. 417 7, ( P / F, 9%, 3 ) =
0. 772 2]
A. 676. 1 B. 1 239. 9
C. 338. 9 D. 93. 9

98. 甲公司计划投资一项目, 一次性总投资为 100 万元, 建设期为 0, 经营期为 6 年, 该项

目的现值指数为 1. 5。 若当前市场利率为 8%, 则该投资项目的年金净流量为(　 　 )
万元。 [已知(P / A, 8%, 6)= 4. 622 9, (F / A, 8%, 6)= 7. 335 9]
A. 6. 82 B. 10. 82
C. 12. 45 D. 16. 45

99. 公司并购的支付方式是指并购活动中并购公司和目标公司之间

的交易形式。 下列不属于并购支付方式的是(　 　 )。
A. 现金支付方式

B. 股票对价方式

C. 杠杆收购方式

D. 买方融资方式
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100. 甲公司计划投资一条新的生产线, 项目一次性投

资 300 万元, 建设期 2 年, 建设完成后, 经营期

为 8 年, 经营期年现金净流量 70 万元。 若当期市

场利率为 9%, 则该项目的净现值为(　 　 )万元。
[已知 ( P / A, 9%, 10 ) = 6. 417 7, ( P / A, 9%,
2)= 1. 759 1]
A. 26. 102 B. 45. 211
C. 30. 230 D. 27. 373

101. 某股票为固定增长股票, 股利年增长率为 6%, 今年刚分配的股利为 8 元, 无风险收益

率为 10%, 市场风险溢酬为 6%, 该股票的 β 系数为 1. 3, 则该股票的价值为(　 　 )元。
A. 60. 01 B. 68. 78
C. 71. 86 D. 55. 35

102. 甲公司购建一条生产线用于生产新产品, 生产线价值 210 万元, 使用寿命 5 年, 预计

净残值 10 万元, 按直线法计提折旧, 初始投入营运资金 100 万元, 该营运资金分别在

最后两年收回 20%和 80%。 该生产线预计每年能为公司带来销售收入 120 万元, 付现

成本 50 万元。 最后一年处置该生产线取得残值收入 15 万元。 假设企业所得税税率为

25%, 则该公司最后一年因使用该设备产生的净现金流量为(　 　 )万元。
A. 165. 15 B. 156. 25
C. 168. 75 D. 151. 25

103. 某公司预计 M 设备报废时的残值收入为 3 500 元, 税法规定的净残值为 5 000 元, 该

公司适用的所得税税率为 25%, 则该设备报废引起的预计现金净流量为(　 　 )元。
A. 3 125 B. 3 875
C. 4 625 D. 5 375

104. 企业在运用折现式价值评估模式评估企业价值时, 需要用到的参数有(　 　 )。
A. 现金流量 B. 折现率

C. 期限 D. 市盈率

E. 目标公司债务价值

105. 下列属于非相关成本的有(　 　 )。
A. 差额成本 B. 沉没成本

C. 账面成本 D. 过去成本

E. 重置成本
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106. 下列关于投资项目现金流量的说法, 正确的有(　 　 )。
A. 建设期的现金流量主要为现金流出量

B. 经营期的现金流量表现为现金流入量减去现金流出量的净额

C. 固定资产变现净损失, 应该纳税, 增加现金流出, 减少现金流量

D. 项目开始垫支的营运资金在项目结束时回收

E. 固定资产变现净损益对现金流量的影响需考虑按照税法规定计提的累计折旧的

影响

107. 下列关于净现值与现值指数的表述中, 正确的有(　 　 )。
A. 两者均为绝对数指标

B. 两者均考虑了货币的资金时间价值

C. 两者均无法反映投资方案的实际投资报酬率

D. 两者均适用于投资额较大的独立方案决策

E. 两者均反映投资效率

108. 下列属于公司收缩主要方式的有(　 　 )。
A. 吸收合并 B. 分拆上市

C. 公司分立 D. 新设合并

E. 资产剥离

109. 下列各项因素中, 对投资项目内含报酬率指标计算结果产生影响的有(　 　 )。
A. 原始投资额 B. 资本成本

C. 项目经营期 D. 各年的销售收入

E. 固定资产残值

110. 大海公司 2019 年拟投资购入一台新设备, 相关的资料如下:
(1)该设备投资额 620 万元, 购入后直接使用。 预计投产后每年增加 200 万元销

售收入, 每年增加付现成本 50 万元。
(2)预计投产后第一年年初流动资产需用额 35 万元, 流动负债需用额 15 万元,

预计投产后第二年年初流动资产需用额 60 万元, 流动负债需用额 30 万元。
(3)该设备预计使用年限 5 年, 年限平均法计提折旧, 预计净残值为 20 万元, 会

计的折旧方法、 折旧年限与税法一致, 预计第 4 年年末需支付修理费用 4 万元, 最终

报废残值收入 10 万元。
(4)所得税税率 25%, 最低投资报酬率 8%。
已知(P / F, 8%, 1) = 0. 925 9, ( P / F, 8%, 2) = 0. 857 3, ( P / F, 8%, 3) =
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0. 793 8, (P / F, 8%, 4) = 0. 735 0, (P / F, 8%, 5) = 0. 680 6, (P / A, 8%, 2) =
1. 783 3。

根据上述资料, 回答下列问题。
(1)投产第二年年初需增加的流动资金投资额是(　 　 )万元。
A. 20 B. 10
C. 30 D. 15
(2)该项目第 5 年年末现金净流量是(　 　 )万元。
A. 155. 0 B. 185. 0
C. 162. 5 D. 152. 5
(3)该项目的投资回收期是(　 　 )年。
A. 4. 39 B. 4. 38
C. 4. 45 D. 3. 91
(4)该固定资产投资的净现值是(　 　 )万元。
A. 268. 37 B. -53. 58
C. -47. 20 D. 30. 38

111. 南方公司现拥有资产总额 1 000 万元, 其中股本 200 万元(每股面值 1 元、 发行价格

3. 5 元)、 长期债券 300 万元(票面年利率为 8%)。 南方公司为生产甲产品而进行一项

固定资产投资, 该固定资产投资总额为 350 万元, 于项目开始时一次投入, 另需在经

营期开始时一次性投入流动资金 100 万元。 项目建设期 1 年, 经营期 10 年, 项目终结

点现金净流量为 110 万元, 经营期各年现金净流量均为 148 万元。 为进行该项固定资

产投资有两个方案可供选择。
方案一: 按每股 3. 5 元增发普通股股票 100 万股。
方案二: 按面值发行长期债券 350 万元, 票面年利率为 10%。
经测算, 固定资产建设投入使用后, 生产的甲产品单位变动成本(含销售税金)

60 元, 边际贡献率为 50%, 固定成本总额为 160 万元, 每年可实现销售 52 000 件。
假设南方公司适用企业所得税税率为 25%, 折现率为 10%, 无纳税调整事项。
已知(P / A, 10%, 10)= 6. 144 6, (P / F, 10%, 11)= 0. 350 5。
根据上述资料, 回答下列问题。
(1)假设南方公司在甲产品投产后的第 2 年要求甲产品的息税前利润总额增长

10%, 在其他条件不变的情况下, 则甲产品的固定成本总额应降为(　 　 )万元。
A. 15. 20 B. 15. 80
C. 144. 20 D. 144. 80
(2)若不考虑筹资费用, 采用每股收益无差别点分析法计算, 方案一和方案二每

股收益无差别点的息税前利润为(　 　 )万元。
A. 67 B. 72
C. 105 D. 129
(3)若南方公司选择方案二筹集资金, 则甲产品投产后的第 1 年能使南方公司的

每股收益增加(　 　 )元。
A. 0. 29 B. 0. 35
C. 0. 44 D. 0. 51
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(4)该固定资产投资项目的净现值为(　 　 )万元。
A. 376. 73 B. 415. 28
C. 424. 37 D. 450. 41

112. 白沙股份有限公司 2018 年度计划投资一项目, 有关资料如下:
(1)该项目需要固定资产原始投资 3 480 万元, 无形资产投资 750 万元。 其中, 固

定资产原始投资于建设起点一次投入, 建设期 2 年, 营运期 5 年。 固定资产采用年限

平均法从投产年份起按 5 年计提折旧, 预计净残值 180 万元; 假设使用 5 年后的实际

变现价值为 225 万元。 无形资产在建设期期末投入, 从投产年份起按 4 年平均摊销,
预计净残值为 0。

(2)预计该项目投产后可使公司第一年增加销售收入 1 950 万元, 以后每年比上一

年增加 300 万元, 付现成本为当年销售收入的 40%。 项目投资时需要投入营运资金

450 万元。
(3)白沙股份有限公司适用的企业所得税税率为 25%, 要求的最低投资报酬率

为 10%。
根据以上资料, 回答下列问题。
(1)该投资项目建成投产时的投资总额是(　 　 )万元。
A. 3 450 B. 4 680
C. 4 230 D. 3 750
(2)该投资项目投产后第二年的营业现金净流量是(　 　 )万元。
A. 1 089. 38 B. 1 224. 38
C. 1 359. 38 D. 1 101. 75
(3)该投资项目在经营期期末的现金净流量是(　 　 )万元。
A. 2 297. 50 B. 1 285. 00
C. 2 246. 25 D. 1 206. 25
(4)该投资项目不包括建设期的投资回收期是(　 　 )年。
A. 3. 56 B. 3. 60
C. 3. 81 D. 3. 67

113. 黄河公司因技术改造需要 2019 年拟引进一套生产线, 有关资料如下:
(1)该套生产线总投资 520 万元, 建设期 1 年, 2019 年年初投入 100 万元,

2019 年年末投入 420 万元。 2019 年年末新生产线投入使用, 该套生产线采用年限平均

法计提折旧, 预计使用年限为 5 年(与税法相同), 预计净残值为 20 万元(与税法相

同)。
(2)该套生产线预计生产使用第一年流动资产需要额为 30 万元, 流动负债需要额

10 万元。 预计生产使用第 2 年流动资产需要额为 50 万元, 流动负债需要额为 20
万元。 生产线使用期满后, 流动资金将全部收回。

(3)该套生产线投入使用后, 每年将为公司新增销售收入 300 万元, 每年付现成

本为销售收入的 40%。
(4)假设该公司适用的企业所得税税率为 25%, 要求的最低投资报酬率为 10%,
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不考虑其他相关费用。
(5)相关货币时间价值参数如下表所示:

年份(n) 1 2 3 4 5 6

(P / F, 10%, n) 0. 909 1 0. 826 4 0. 751 3 0. 683 0 0. 620 9 0. 564 5

(P / A, 10%, n) 0. 909 1 1. 735 5 2. 486 9 3. 169 9 3. 790 8 4. 355 3

根据以上资料, 回答下列问题。
(1)该套生产线投产后第二年流动资金的投资额是(　 　 )万元。
A. 10 B. 30
C. 50 D. 20
(2)该套生产线投产后每年产生的经营期现金净流量是(　 　 )万元。
A. 170 B. 160
C. 175 D. 165
(3)该套生产线投产后终结期的现金净流量是(　 　 )万元。
A. 20 B. 40
C. 50 D. 30
(4)投资项目的净现值是(　 　 )万元。
A. 71. 35 B. 90. 96
C. 99. 22 D. 52. 34
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第五章　营运资金管理

扫 我 做 试 题

114. 某企业按年利率 5%向银行借款 1 080 万元, 银行要求保留 8%的补偿性余额, 同时要

求按照贴现法计息, 则这项借款的实际利率约为(　 　 )。
A. 6. 50% B. 6. 38%
C. 5. 75% D. 5. 00%

115. 下列各项中, 可以导致经济订货基本模型中的经济订货批量减少的因素是(　 　 )。
A. 每期单位存货储存费率减少 B. 单位缺货成本降低

C. 每次订货费用增加 D. 存货年需要量减少

116. 下列关于流动资产融资策略的描述中, 正确的是(　 　 )。
A. 期限匹配融资策略下, 长期融资等于非流动资产

B. 保守融资策略下, 短期融资大于波动性流动资产

C. 保守融资策略下, 收益和风险较低

D. 激进融资策略下, 收益和风险居中

117. 甲公司为一家饮料生产企业, 淡季需占用货币资金为 200 万元, 应收账款为 100 万元,
存货为 700 万元, 同时还需占用 1 200 万元固定资产, 假设无其他资产。 旺季需额外

增加季节性存货 200 万元。 长期负债和股东权益总额始终保持在 1 800 万元, 其余通

过短期借款筹集资金。 不考虑其他因素, 则甲公司采取的流动资产的融资策略

是(　 　 )。
A. 期限匹配融资策略 B. 保守融资策略

C. 温和融资策略 D. 激进融资策略

118. “5C”系统作为衡量客户信用标准的重要方法, 其中“能力”指标指客户的(　 　 )。
A. 盈利能力 B. 偿债能力

C. 管理能力 D. 营运能力

119. 甲公司 2019 年度实现销售收入 7 200 万元, 变动成本率为 60%。 确定的信用条件为
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“2 / 10, 1 / 20, n / 30”, 其中有 70%的客户选择 10 天付款, 20%的客户选择 20 天付款,
10%的客户选择 30 天付款。 假设甲公司资金的机会成本率为 10%, 全年按 360 天计

算。 则 2019 年甲公司应收账款的机会成本为(　 　 )万元。
A. 16. 8 B. 18. 0
C. 26. 8 D. 28. 0

120. 下列关于借款企业支付利息方式的表述中, 不正确的是(　 　 )。
A. 采用收款法时, 短期借款的实际利率与名义利率相同

B. 采用贴现法时, 短期借款的实际利率要高于名义利率

C. 采用加息法时, 短期借款的名义利率是实际利率的 2 倍

D. 对于同一笔短期借款, 企业应尽量选择收款法支付利息

121. 甲公司与乙银行签订一份周转信用协议, 协议约定: 2018 年度信贷最高限额为 800
万元, 借款利率为 6%, 承诺费率为 0. 5%。 同时乙银行要求保留 15%的补偿性余额。
甲公司 2018 年度实际借款 500 万元, 则该笔借款的实际利率是(　 　 )。
A. 7. 41% B. 7. 06%
C. 6. 20% D. 6. 30%

122. 某企业每年所需的原材料为 36 000 件, 企业每次订货费用为 20 元, 单位变动储存成

本为 4 元 / 件, 则订货的经济批量为(　 　 )件。
A. 400 B. 500
C. 600 D. 650

123. 某企业按“1 / 10, n / 40”的条件购进一批商品, 货款为 100 万元。 假定一年按 360 天计

算, 若企业放弃现金折扣, 在 10 天以后付款, 则其放弃现金折扣的信用成本率

为(　 　 )。
A. 12. 12% B. 11. 09%
C. 10. 00% D. 16. 7%

124. 某公司存货周转期为 160 天, 应收账款周转期为 90 天, 应付账款周转期为 100 天, 则

该公司现金周转期为(　 　 )天。
A. 30 B. 60
C. 150 D. 260

125. 下列各项中, 与放弃现金折扣的信用成本率呈同向变化的有(　 　 )。
A. 现金折扣率 B. 折扣期

C. 信用标准 D. 信用期

E. 信用条件
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126. 下列各项中, 不属于现金支出管理措施的有(　 　 )。
A. 推迟支付应付款 B. 提高信用标准

C. 使用零余额账户 D. 争取现金收支同步

E. 提前收取应收款

127. 下列关于应收账款保理的表述中, 正确的有(　 　 )。
A. 有助于改善企业资产的流动性, 增强债务清偿能力

B. 可分为有追索权保理和无追索权保理

C. 实质是企业利用未到期应收账款向银行抵押获得短期借款的融资方式

D. 是一项单纯的收账管理业务

E. 能降低企业坏账发生的可能性, 有效控制坏账风险

128. 商业信用作为企业短期筹资的方式, 具体表现形式包括(　 　 )。
A. 应付股利 B. 含信用条件的应收账款

C. 应付职工薪酬 D. 商业承兑汇票

E. 短期借款

129. 下列各项中, 属于存货储存成本的有(　 　 )。
A. 存货保险费用 B. 存货破损和变质损失

C. 存货储备不足而造成的损失 D. 存货资金的应计利息

E. 仓库费用

130. 甲公司生产某种产品, 该产品单位售价 480 元, 单位成本 360 元, 2018 年度销售

360 万件。 2019 年为扩大销售量、 缩短平均收款期, 甲公司拟实行 “ 5 / 10、 2 / 30、
n / 50”新的信用政策。 采用该政策后, 经测算: 产品销售量将增加 15%, 占销售额

40%的客户会在 10 天内付款, 占销售额 30%的客户会在 30 天内付款, 占销售额 20%
的客户会在 50 天内付款, 剩余部分的平均收款期为 80 天, 逾期应收账款的收回需支

出的收账费用及坏账损失占逾期账款金额的 10%。 甲公司 2018 年度采用“n / 30”的信

用政策, 其平均收款期为 50 天, 40%的销售额未在信用期内付款, 逾期应收账款的坏

账损失占逾期账款金额的 4. 5%, 收账费用占逾期账款金额的 3%。 假设有价证券报酬

率为 8%, 一年按 360 天计算, 其他条件不变。 不考虑变动成本率。
根据上述资料, 回答以下问题。
(1)在新的信用政策下, 甲公司应收账款平均余额为(　 　 )万元。
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A. 23 578 B. 18 226
C. 17 901 D. 17 112
(2)在新的信用政策下, 甲公司应收账款机会成本为(　 　 )万元。
A. 1 148. 16 B. 1 190. 40
C. 1 368. 96 D. 1 766. 40
(3)在新的信用政策下, 甲公司现金折扣成本为(　 　 )万元。
A. 3 974. 40 B. 4 492. 50
C. 5 053. 44 D. 5 166. 72
(4)不考虑其他因素, 甲公司实行新的信用政策能增加利润总额为(　 　 )万元。
A. 4 766. 04 B. 5 061. 12
C. 49 441. 92 D. 49 680. 00
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第六章　财务分析与评价

扫 我 做 试 题

131. 某公司 2018 年度营业收入净额为 1 320 万元, 资产负债表中, 2018 年应收账款平均余

额为 110 万元。 另外, 补充资料显示, 2018 年的坏账准备平均余额为 10 万元。 假定

1 年有 360 天, 则该公司 2018 年应收账款周转天数为(　 　 )天。
A. 30. 00 B. 32. 73
C. 25. 00 D. 27. 27

132. 在计算稀释每股收益时, 下列各项中, 不属于潜在普通股的是(　 　 )。
A. 认股权证 B. 可转换公司债券

C. 股票期权 D. 不可转换优先股

133. 已知某公司 2018 年的每股收益为 1 元, 每股净资产为 2 元。 如果目前的市盈率为

20 倍, 则该公司市净率为(　 　 )倍。
A. 20 B. 10
C. 15 D. 30

134. 甲公司 2018 年度实现净利润 280 万元, 其中, 发生财务费用(均为利息费用) 150
万元。 该公司适用的企业所得税税率为 25%, 不存在纳税调整项目。 若不考虑其他事

项, 则该公司 2018 年度已获利息倍数为(　 　 )。
A. 1. 86 B. 2. 04
C. 3. 12 D. 3. 49

135. 企业综合绩效评价是综合分析的一种, 一般是站在企业所有者的角度进行的。 下列综

合绩效评价指标中属于评价企业盈利能力状况修正指标的是(　 　 )。
A. 总资产报酬率 B. 已获利息倍数

C. 资本收益率 D. 净资产收益率

136. 某公司目前的流动比率为 1. 5, 则借入一笔短期借款, 将会导致(　 　 )。
A. 流动比率提高 B. 流动比率降低

C. 流动比率不变 D. 无法判断

137. 某公司 2018 年的营业成本为 4 400 万元。 2018 年资产负债表中年初存货项目余额为
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